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En la literatura financiera son diversos los 
autores que consideran que en la valoración 
de activos financieros no se debe considerar 
una única fuente de riesgo, sino que se debe 
adoptar una perspectiva de riesgo 
multifactorial, en contra de lo argumentado 
por el modelo CAPM. El presente artículo 
revisa la evidencia empírica respecto a la 
aplicación de modelos multifactoriales de 
valoración de activos financieros, poniendo 
de manifiesto los principales resultados que 
se han obtenido. 
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